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صندوق استثمار بنك فيصل الإسلامي EGX30 Capped  مؤشر

العالميةالمالأسواق

الفيدراليالبنكسياسةأنبافتراضاتأساسيبشكلمدفوعة٢٠٢3فبراير٢حتىوالعامبدايةمنذ%٩.4بالعالميةللأسواقستانليمورجانمؤشرارتفعحيثإيجابيبشكل٢٠٢3عامالعالميةالمالأسواقبدأت

.العامنهايةبحلولتوسعيةسياسةلبدءاحتماليةوجودوالفائدةأسعاررفععنالتوقفعلىالفيدراليالبنكسيجبرالطلبضعفأنوذروتهالتضخمبلوغظلفيستهدأالتقشفية

ظلفيعالميةماليةأزمةمنالتخوف(٢و٢٠٢3ينايرفيالمتوقعمنأقلبصورةالتضخممستوىانخفاضوالأمريكيالعملسوققوةعنبياناتظهور(١:لسببينذلكعقبالمستثمرينشهيةتراجعتلكنو

٢٠٢3فبراير٢منالفترةخلال%7.4بالعالميةللأسواقستانليمورجانمؤشرانخفاضإلىأدىماهووبالحدثينالأسواقتفاجأتقدو.سويسكريديوفالليسيليكونبنكيخاصةالعالميةالبنوكأزمات

.%١.4إلىالعامبدايةمنذالعائدلينخفض٢٠٢3مارس١٥حتى

قوةأننعتقد.%7.3بمرتفعة٢٠٢3منالأولالربعلينهيالشهرنهايةحتىومارس١٥منالفترةخلال%٥.٨بالعالميةللأسواقستانليمورجانمؤشرارتفعوقوةالعالميةالأسواقأظهرتذلكعقبلكن

الاقتصاديالكساداوالتباطؤمنترةفإلىسيؤديماهووالبنوكقطاعفيبأزمةالسياسةهذهتنتهيالزمنمنلفترةتقشفيةسياسةالأمريكيالفيدراليالبنكينتهجعندماتاريخياأنافتراضيةعلىمبنيةكانتالسوق

.الفائدةلأسعارجديدرفعيوجدلاأنهيعنيمما

سيؤديو.العملاءقاعدةىعلالحفاظأجلمنالودائععلىالفائدةأسعاربرفعقيامهمإلىسيؤديماهووالماليةمراكزهاتقويةعلىالبنوكستجبرالامريكيةالمتحدةالولاياتفيالحاليةالبنوكقطاعازمةأننعتقد

البنكأنالمستثمرينتقديععليهبناءو.المحليالطلبضعفإلىيؤديوالنمونسبمنسيحدماوهوالاستثماريةالخططتأجيلإلىسيؤديماهووالاقتراضفيالتوسععدمإلىالشركاتعلىالفائدةأسعاررفع

نهايةقبلعيةتوسسياسةيبدأالفيدراليالبنكيجعلقدماهووالاقتصاديللتباطؤنظراكبيرةبصورةستنخفضالتضخمنسبأنحينفي%٥.٠٠–4.7٥الحاليالمستوىعنالفائدةبرفعيقوملنالفيدرالي

٢٠٢3.

الناشئةالأسواق

مماالعالميالاقتصادتباطؤمنالمستثمرينتخوفمعالانخفاضبدأثم%١٠.٠ب٢٠٢3يناير٢6حتىوالعامبدايةمنذارتفعحيثالعالميةالأسواقاتجاهنفسفيالناشئةللأسواقستانليمورجانمؤشرتحرك

للأسواقستانليمورجانمؤشرارتفعذلكعقب.%١.6بلسالبالمؤشرعائدليتحول٢٠٢3مارس١6حتى٢٠٢3يناير٢6منالفترةخلال%١٠.6بالناشئةللأسواقستانليمورجانمؤشرتراجعإلىأدى

.%3.٥مرتفعاالأولالربعلينهيالشهرنهايةحتىومارس١6منالفترةخلال%٥.٢بالناشئة

سيؤديالصينيالاقتصادتعافيذلكإلىبالإضافة.التقشفيةسياستهالفيدراليالاحتياطيالبنكينهيعندماالفائدةأسعارخفضإلىسيؤديماهووالانخفاضفيسيبدأالناشئةالأسواقفيالتضخممستوىأننعتقد

.الأخرىالعملاتامامالانخفاضفيالأمريكيالدولاربدأإذاخاصةالأسهملأسواقدفعةسيعطيماهووالناشئةالأسواقفيالنمونسبدعمإلى

ودةالفائأسعارارتفاعإلىأدىماهووالناشئةالأسواقفيالتضخمعلىذلكتأثيروالأمريكيالدولارقوةنتيجة٢٠٢٢و٢٠٢١خلالتراجعتالناشئةللأسواقالربحيةمضاعفتقييماتأنبالذكرالجديرمن

المقدرالسابقةسنواتالخمسمتوسطمن%١٥بحدودأقلهوومرة١٢.7بيقدرربحيةمضاعفعلىالناشئةللأسواقMSCIمؤشريتداول.الشركاتأرباحمتوسطتراجعإلىأدىمماالمحليالطلبضعف

السياسةمرحلةنهايةفياننابمانلكوالتاريخيالمتوسطمنأقلبنسبالناشئةالأسواقتتداولأنالطبيعيفمنالفيدراليالاحتياطيالبنكقبلمنالمطبقةالتقشفيةالسياسةظلفيانهإلىالإشارةنود.مرة١4.٨ب

.التاريخيةمتوسطاتهاعلىالتداولالناشئةالأسواقتعاودأننتوقعالتقشفية

المصرىالأسهمسوق

٩منذ%١3.4بلينخفضالعالميةالأسواقتقلبمعالانخفاضفيبدأثم٢٠٢3فبراير٩حتىوالعامبدايةمنذ%٢٠.7بEGX30مؤشرارتفعحيثالعالميةالأسواقاتجاهنفسفيالمصريالسوقتحرك

من.%١٢.٥مرتفعاالأولالربعلينهيالشهرنهايةحتىومارس٢٢منالفترةخلال%7.6بEGX30مؤشرارتفعذلكعقب.%4.٥إلىالعامبدايةمنذالعائدلينخفض٢٠٢3مارس٢٢حتى٢٠٢3فبراير

بالدولار%٩.٩بالسوققيمةانخفاضيعنيماهوو٢٠٢3منالأولالربعخلال%١٩.٩بالمصريالجنيهقيمةانخفضتحيثالعالميةالأسواقمنأقلالأمريكيبالدولارالسوقأداءأنبالذكرالجدير

.الأمريكي

السلعجميعأسعارارتفاعمنمستفيداEGX30مؤشرمن%٢4يمثلالذيوالطاقةلقطاعالمتوقعفوقبنمومدفوعة٢٠٢٢في%3٩.٢بارتفعتالمصريالسوقفيالرئيسيةالشركاتأرباحأنالملاحظمن

٢٠٢3فيجيدنموستحققالشركاتأرباحأننعتقد.الفائدةأسعارزيادةمنمستفيداجيداارتفاعEGX30مؤشرمن%3٠يمثلالذيوالبنوكقطاعحققذلكإلىبالإضافة.الأمريكيالدولارقوةإلىبالإضافة

بالإضافة.مصريجنيه3١.٠بيقدرالحاليالصرفسعرانحينفي٢٠٢٢فيمصريجنيه١٩.٢6كانالمصريللجنيهالأمريكيالدولارصرفسعرمتوسطانظلفياعلىصرفسعربمتوسطمدفوعة

.٢٠٢3خلالكبيرةبصورةالماليالقطاعأرباحعلىسينعكسماهوو٢٠٢٢خلال%١٠بالفائدةأسعاربرفعالمركزيالبنكقامذلكإلى

مستوىارتفاعمنالمستثمرينتخوفيعكسماهوو%٢٢.٢بارتفعEGX30مؤشرانحينفي%3٩.٢بالشركاتأرباحارتفعتحيث٢٠٢٢خلالانخفضقدالسوقربحيةمضاعفأنبالذكرالجديرمن

.مرة١٠.7بالمقدرالسابقةسنواتالخمسمتوسطمن%٢7بحدودأقلهوومرة7.٨بيقدرربحيةمضاعفعلىتداولحالياالمصريالسوقيتداول.التجاريالميزانعجزوالخارجيالدين

معالمصريالسوقارتفاعإلىسيؤديالخاصالقطاعدورتعظيمفيالتوسعوالدوليالنقدصندوقمععليهالمتفقالاقتصاديالإصلاحبرنامجتطبيقفيالمضيومرنصرفنظامتطبيقاننعتقدعليهبناءو

ضعفوالصرفسعربذبتذضدالتحوطمننوعأنهعلىالسوقمعحاليايتعاملواالمحليينالمستثمرينمنالعديدأنالاعتبارفيالوضعيجبلكن.التاريخيةمستوياتهعلىالتداولمعاودتهوالناشئةالأسواق

.المستقبليةالأرباحبنموتوقعاتناظلفيالسوقسيدعمماهووالمصريالجنيهقيمة


