
التقریر الربع سنوي 

الربع الثاني  ٢٠٢٥

ھدف الاستثمار 

مجالات الاستثمار  

الاكتتاب/الاسترداد 

- یقدم الصندوق سیولة أسبوعیة للمستثمرین 
یتم تحدید سعر الوثیقة فى آخر یوم عمل مصرفى من كل أسبوع   -

- الحد الأدني للاكتتاب ھو ١٠ وثائق استثماریة 

بیانات الصندوق 

سوق أسھم مفتوح نوع الصندوق                                       

تاریخ التأسیس   مایو ١٩٩٧

٨٦٥.٨١ ج.م. سعر الوثیقة ج.م

٢٧٧.٤٠ ج.م. اجمالي التوزیعات من التأسیس      

EFGULBI كود بلومبرج الخاص بالصندوق  

٦٥٠٧٧٥٦٧ كود رویترز الخاص بالصندوق  

مدیر الاستثمار 

ھیرمیس لإدارة الصنادیق  شركة الإدارة  
مدیر الاستثمار  نبیل موسي 
مصطفي عامر  مساعد مدیر الاستثمار

بیانات التواصل 

بنك المصري الخلیجي

١٩٣٤٢ تلیفون 

+٣٧٦١٦٨٤٨-٢٠٢ فاكس 
http://www.eg-bank.com/ العنوان الالكتروني 

الأداء الفترة 

٥.٣% الربع الثاني  ٢٠٢٥

٧٥.٩% ٢٠٢٣

%١٥.٠العائد منذ بدایة العام  

٣٢.٩% ٢٠٢٤

یستثمر الصندوق بشكل رئیسي في الأوراق المالیة للشركات المدرجة  - 
 في البورصة المصریة

یسمح للصندوق أیضاً الاستثمار في أذون الخزانة و سندات الخزانة وسندات الشركات و   - 
سندات التوریق و الودائع وفقاً للنسب المسموح بھا فى نشرة الاكتتاب.

٣١٦.٣% منذ ٥ سنوات

الھدف الاستثماري الرئیسي للصندوق ھو تعظیم رأس مال المستثمر علي المدي الطویل من 
خلال تحقیق أعلى عوائد ممكنة تتناسب مع درجة المخاطر المرتبطة بالأدوات المستثمر فیھا 

بالصندوق.

٢٠٧٤.٤% منذ التأسیس

صندوق استثمار بنك المصري الخلیجي 

محفظة الصندوق 

أداء الصندوق 

تحلیل السوق 

الاداءتوزیع الأصول

النقدیھ و ما 
یعادلھا

٥٫٣%

الأسھم
٩٤٫٧%

الأمریكيالسوق

ھم إزالة بدأ المستثمرون العام بنظرة متفائلة للإدارة الامریكیة الجدیدة في ظل اعلان. لكن في ظل حركات تذبذب قویة و سریعة% ٥٫٥مرتفعا ب۲۰۲٥انھى السوق الأمریكي النصف الأول من 
.  نقطة٦٬۱٤٤فبرایر لیصل إلى أعلى قمة تاریخیة عند ۱۹منذ بدایة العام إلى % ٤٫٥بS&P٥۰۰و بناء علیھ أرتفع  مؤشر . المعوقات البیروقراطیة و القیام بسیاسة مالیة توسعیة

ناة الشركات من ارتفاع النمو المتوقعة في ظل معانسبو لكن مع اشتداد وتیرة الحرب التجاریة بین الولایات المتحدة و شركائھا التجاریین بدأ المستثمرون في التخوف من عدم وضوح رؤیة تجاه 
من القمة خلال الفترة من % ۲۰٫٦و بناء علیھ شھد السوق حركة تصحیحیة قویة حیث انخفض السوق ب. تكلفة المواد الخام و بناء علیھ قررت التوقف عن أي خطط توسعیة لحین وضوح الرؤیة

%. ۱۷٫۱نقطة و یتحول العائد منذ بدایة العام إلى سالب ٤٬۸۷٦ابریل لینخفض المؤشر إلى ۸فبرایر إلى ۱۹
محققة ۲۰۲٥ن یام الشركات بنشر أرباح الربع الأول مع قأدى ھذا التراجع الإدارة الامریكیة إلى إیقاف الجمارك الجدیدة لمدة ثلاثة اشھر من اجل التفاوض مع الشركاء التجاریین و تزامن ذلك م

یونیو لینھي المؤشر ۳۰ابریل إلى ۸من % ۲۷٫۲نسب نمو جیدة مدعومة بقطاع التكنولوجیا المستفید من تطورات الذكاء الصناعي و ھو ما أدى الى ان یعوض السوق كل خسائره و یرتفع ب
.  منذ بدایة العام% ٥٫٥نقطة مرتفعا ب٦٬۲۰٥النصف الأول من العام عند قمة تاریخیة جدیدة و یصل إلى 

و من . و تحول بعد ذلك السوق لاتجاه صعودي مدعوما بتطورات و اكتشافات الذكاء الصناعي۲۰۲۲إذا نظرنا للصورة من زاویة واسعة نجد أن السوق الأمریكي وصل إلى قاع في أكتوبر 
صاد و ھو ما بدأت تظھر عد في زیادة إنتاجیة الاقتتساالمتوقع أن السوق عندما یبدأ في الارتفاع بناء على اكتشافات جدیدة ان تستمر رحلة الصعود لخمس سنوات و ذلك لأن الاكتشافات الجدیدة 

مع الوضع في الاعتبار أن خلال تلك الفترة سیشھد السوق حركات تصحیحیة كالتي۲۰۲۷و بناء علیھ نتوقع استمرار اتجاه السوق الصعودي إلى . اثاره في عدة قطاعات في الاقتصاد الأمریكي
.شھدھا ھذا العام إلا انھ سیتم تجاوزھا سریعا طالما الاقتصاد مستمر في النمو

ما سیدعم أرباح لى زیادة إنتاجیة الاقتصاد و ھوي إفي النھایة نجد أن الأسواق تصعد بناء على أرباح الشركات و اتجاھات أسعار الفائدة و بناء علیھ نجد ان اكتشافات الذكاء الصناعي ستؤد
رغم فرص حدوث حركات تصحیحیة في الطریق ۲۰۲۷الشركات في حین أن اتجاھات أسعار الفائدة إلى الانخفاض كما ھو معلن و متوقع و لذلك نعتقد ان حركة السوق الصعودیة مستمرة إلى 

.دون تغییر في الاتجاه

الأسواق الناشئة

مدعوما بالسوق الصیني عقب تقدیم % ١٣٫٧للأسواق الناشئة ب MSCIلأول مرة منذ سنوات حیث ارتفع مؤشر ٢٠٢٥تفوقت الأسواق الناشئة على السوق الأمریكي خلال النصف الأول من 
للسوق الأمریكي ابھامشمن الجدیر بالذكر أن الجزء الأكبر من تفوق أداء الأسواق الناشئة تحقق في الربع الأول من العام في حین ان أداء الأسواق الناشئة كان. للذكاء الصناعي DeepSeekاكتشاف

.  ٢٠٢٥خلال الربع الثاني من 
نعتقد أن الخطر على . تفاوض على اتفاقیات جدیدةالنعتقد أن الخطر على الأسواق الناشئة في المدى القصیر ھو تجدید فرض الجمارك التي تم إیقافھا لمدة ثلاث شھور في ابریل الماضي من اجل

ناشئة الأخرى التي یوجد الخطر على الدول الاسیویة الیظلالصین قلیل في ظل اعلان الحكومة الامریكیة توصلھا لاتفاق لاطار عام لاتفاقیة تجارة إلا أن تفاصیل الاتفاق لم تعلن حتى الان و لكن 
.خلل في المیزان التجاري بینھا و بین أمریكا

:  للأسباب الاتیةذلكو بناء علیھ نتوقع أن یستمر التذبذب على المدي القصیر و لكن إذا نظرنا إلى المدى الطویل للأسواق الناشئة نجد أن الصورة إیجابیة و 
و تفضل الإدارة الامریكیة الحالیة الإبقاء على ضعف الدولار الأمریكي من ٢٠٢٥خلال النصف الأول من % ١٠٫٧انخفضت قیمة الدولار الأمریكي امام العملات متوسط العملات الرئیسیة ب.١

.  الاقتصادیات الناشئةمو اجل دعم صادراتھا و الصناعة و ھو ما یعني أن قیمة الدولار الأمریكي ستظل تحت ضغط في الفترة القادمة و ھو ما یساعد في ارتفاع نسب ن
عاود خفض الفائدة خاصة إلا أنھ من المتوقع أن یخم بدأ بنك الاحتیاطي الفیدرالي سیاسة توسعیة و رغم انھ توقف حالیا عن خفض أسعار الفائدة من اجل تقییم اثر الجمارك المفروضة على التض.٢

.  في ظل الضغوطات السیاسیة و ھو ما یساعد أیضا في ارتفاع نسب نمو الاقتصادیات الناشئة
للأسواق الناشئة المقدرة  MSCIو في ظل وزن الصین النسبي المرتفع في مؤشر % ٥بدأ الاقتصاد الصیني في التعافي التدریجي و من المتوقع ان یحقق نسبة نمو المستھدفة من الحكومة ب.٣

.نعتقد أن ھذا سیدعم الأسواق الناشئة بصورة عامھ% ٢٨ب

المصریةالأسھمسوق

الربعخلال%٢٥.٢بارتفعتالتشغیلیةالشركاتأرباحأنبالذكرالجدیرمن.الناشئةالأسواقمعالاتجاهنفسفيمتماشیا٢٠٢٥منالأولالنصفخلال%١٠.٥بالمصريالسوققیمةارتفعت
الصرفأسعارىعلحساباتھابضبطقامتالشركاتجمیعأنظلفيالعاملنھایةوھنامنكبیرةطفرةالأرباحتحققأننتوقعلاانناإلاالسوقارتفاعمناعلىنمونسبمحققا٢٠٢٥منالأول

أنظلفيافضلاومماثلبمعدلسیرتفعالسوقأنو%٣٠-٢٥بینستتراوح٢٠٢٥خلالالشركاتأرباحأننتوقععلیھبناءو.٢٠٢٤مارسفيالمصريالجنیھسعرتحریرعقبالجدیدة
.مرة٩.٠بالمقدرالسابقةسنواتالخمسمتوسطمن%٣٧باقلھوومرة٥.٧بیقدر٢٠٢٥لعاممتوقعربحیةمضاعفعلىیتداولالسوق
السوقتداولاجماليمن%٧عندمحدودالأجانبالمستثمرینتواجدانحینفيمرتفعةاستثمارنسبلدیھمالمحلیینالمستثمرینانظلفيللارتفاعالقويالحافزیفتقدالمصريالسوقأننعتقد

أنوالشركاتأرباحمنبكثیراسرعبشكلتنموالتشغیلیةالأرباحأنظلفيمحدودةتعدالمقبلةالفترةفيكبیرةبنسبةالمصريالسوقانخفاضفرصاننعتقد.٢٠٢١نھایةفي%١٥بمقارنة
.العامخلالللسوقرئیسيكحافزالاستحواذفرصسیبقيماھوومنخفضةتقییماتعلىیتداولالسوق
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